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Konjunktur:
Geht es 2026 aufwarts?

Bildquelle: Fotolia



Wohlstandsliicke in Deutschland

Tatsachlicher Verlauf des preisbereinigten BIP und IW-Prognose fir 2025 (Index: Jahr
2020 = 100), Wachstumspfad mit Durchschnittswachstum im Zeitraum 1991 bis 2019

und Fortschreibung bis 2030
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Produktionserwartungen der Unternehmen im Keller

Saldo zwischen positiven und negativen Erwartungen in Prozentpunkten; Deutschland
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Keine Angabe fiir Frihjahr 2020. Frihjahr 2022: Gesamtzeitraum.
Quelle: Konjunkturumfragen des Instituts der deutschen Wirtschaft
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IW-Konjunkturprognose: ,,Immerhin ein Plus”

Veranderung der preisbereinigten Werte gegentber Vorjahr in Prozent

2025 2026
BIP | 0,1 BIP oo
Privater Konsum - 1,0 Privater Konsum - 1,0
Staatskonsum - 2,0 Staatskonsum - 2,0
Anlageinvestitionen: -0,7 . Anlageinvestitionen: - 2,2
- Ausristungen -3,0 _ - Ausrlstungen _ 3,0
- Sonstige Anlagen _ 3,5 - Sonstige Anlagen _ 3,0
- Bauten -1,0 - - Bauten - 1,5
Inlandsnachfrage - 1,8 Inlandsnachfrage - 1,4
Export 0,3 | Export Jos3
Import _ 3,3 Import - 1,5
-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0

Quelle: Institut der deutschen Wirtschaft
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Aufholprozess Ostdeutschlands: zwischen Dynamik und Disparitaten

BIP pro Kopf, in jeweiligen Preisen, in Euro  Wachstum BIP pro Kopf, 2023-2024,
60.000 nominal, in vH
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Quelle: Statistische Amter des Bundes und der Linder Unterstiztvon Eins

@ GeoNames, Microsoft, TomTom
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Aber: Stadt-Land Unterschiede grolSer als zwischen Ost und West

BIP pro Kopf (Deutschland = 100)
Ost vs. West
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Stadt vs. Land
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— Agglomerationen

—Kernstadte

——Hochverdichtete landliche Raume
Verdichtete landliche Raume

—Gering verdichte landliche Raume

* Siden: Bayern, Baden-Wirttemberg, Hessen, Rheinland-Pfalz, Saarland ** Norden: Bremen, Hamburg, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Schleswig-Holstein

Quellen: VGR der Lander, INKAR-Datenbank vom BBSR, IW Consult
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Weltmarktfihrer: Osten hat noch Aufholbedarf

Regionale Verteilung deutscher Weltmarktfihrer

les 3
2 32.029
Gl 2,7 Mrd. €

ka 114

ke 9
-

il 14,5 Mrd. €

54.993

ka 26

2 1.007.440
il 407,3 Mrd. €

- 1.438.337
lil 360,8 Mrd. €

bea 12

ks 34

2 460.000
ldl 115,5 Mrd. €

- 224.090
@ 104,3 Mrd. €

ke 3
& 13.523

@l 3,2 Mrd. €

lea 7
2 35.581
ldl 32,1 Mrd. €

s 2
2 1,936
lal 0,3 Mrd. €

ke 6

- 27.300
il 9 Mrd. € ks 1

2 2.694

N LT

a 176

ldl 0,1 Mrd. €

\hs

bea 2
- 4.388
ldl 1,2 Mrd. €

Quelle: Erstellt aus den Daten der Weltmarktfiihrer Champions und der kleineren Weltmarktfiihrer Future Champions (Anwérter auf einen Tabellenplatz), Unternehmen, Prof. Dr. Christoph Miiller/Universitat St. Gallen.
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Geringere Produktivitat aber hohe Investitionsquoten im Osten

Arbeitsproduktivitat Verarbeitendes Investitionsquote Verarbeitendes
Gewerbe, 2022 i Gewerbe, 2023
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Quelle: VGR der Lander, eigene Berechnungen, HeyHugo

M Prof. Dr. Michael Huther | 21. Januar 2021



Global integriert und

regional ausbalanciert:

Steht das deutsche
Geschaftsmodell vor dem Aus?
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Verbundwertschopfung unter Transformationsdruck

Wertschopfung in vH des BIP, 2020 Produktionsindex der deutschen Industrie, 2021=100
30 120 Preisanstieg eines Emissionszertifikats
(EUA)* von 7,80€ auf 25,80€ im Jahr 2018
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*EUA: EU emission allowance
Quelle: Destatis
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Exportindustrie mit multiplen Schwachen und Schocks

Aulienhandelsquote ausgewahlter Lander
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Quellen: links: Weltbank, rechts: Destatis

Deutschlands Wettbewerbsfahigkeit (Ranking)
und Exportperformance bis 2024
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Regionale Integration trifft auf Fachkraftemangel

Regionale Verteilung groRer Familienunternehmen,  Fachkraftemangel (“Jobiberschussquote”) in
2022 energieintensiven Industrien, 2025
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Quellen: IW Consult; KOFA
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Strukturreformen:
Wohin steuert die
Bundesregierung?

Bildquelle: Gettylmages



Reformstau in Schliisselbereichen: Eine Bestandsaufnahme

Strukturreformen: Was ist in der aktuellen Legislaturperiode zu erwarten?
)Cl\ =4 /3 Q - 4 g A
|1 e & il o E@ N AR

Steuerpolitik Verteldl.g.ungs— Arbeitsmarkt Sozialpolitik /
(Unternehmen) politik Rente

Energiewende
und

Blrokratie-

Transformation loslean

(finanz- Kaum Kaum

politisch Fortschritt Fortschritt
falsche)

Grundlage
gelegt,
Ausfuhrung

Kaum
Fortschritt

Quelle: Eigene Darstellung abwarten
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Infrastruktur: Kommt das Sondervermogen auf die Stralse?

Geringe Zusatzlichkeit am Beispiel Schiene —
Spielraume von 5,7 Mrd. Euro im Kernhaushalt

Investitionsausgaben des Bundes im Soll
und im Ist, in Mrd. EUR
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Quelle: Bundeshaushaltsrechnungen (diverse Jahrgange), Bundeshaushaltsplane gemall Haushaltsgesetz 2025 und Haushaltsgesetz 2026
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